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Ausfiihrungsqualitat gemafd MiFID Il fiir Privatkunden

Als Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist die CM-Equity AG (,CME“) gemalR MiFID Il zur
jahrlichen Veroffentlichung der Qualitat der Ausfihrung von Handelsauftragen in Finanzinstrumenten
verpflichtet. Es sind hierbei gesondert nach Kategorie eines Finanzinstruments die fiinf wichtigsten
Handelsplatze auszuwerten und zu veroéffentlichen.

Bei der Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistungen fir Privatkunden wurden im Regelfall simtliche
Handelsauftrdge in Finanzinstrumenten Uber die depotfihrende Bank des jeweiligen Kunden
abgewickelt. CME hatte keinen direkten Zugang zu den Ausfiihrungsplatzen und fihrte diese Handels-
auftrdge daher nicht selbst aus. lhrer Best-Execution-Verpflichtung kam CME durch die Auswahl von
Banken nach, um das bestmaogliche Ergebnis fiir den Kunden zu erreichen. Somit galten fiir die Aus-
fliihrung von Handelsauftragen grundsatzlich die Ausfiihrungsgrundsatze der depotfiihrenden Banken.

Fir die Ausfihrung von Auftragen fir Privatkunden wurden fir alle Kategorien von
Finanzinstrumenten regelmaRig die Gesamtkosten (Preis des Finanzinstruments und Transaktions-
kosten) als entscheidender Faktor zur Bewertung herangezogen. Andere Faktoren, wie zum Beispiel
Schnelligkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung, werden berticksichtigt, wenn sie dazu
beitragen, das bestmogliche Gesamtentgelt fir den Kunden zu erreichen. CME behielt sich vor,
Weisungen gegenilber den depotfiihrenden Banken zu erteilen, wenn dies zur Sicherstellung einer
hinreichenden Ausfiihrungsqualitat fir erforderlich gehalten wurde.

Die Daten und Werkzeuge zur Ausfiihrungsqualitat wurden genutzt, um zu priifen, ob fiir die Kunden
das bestmogliche Ergebnis erzielt wurde. Hierzu Giberwachte CME anhand von Stichproben, ob die
depotfiihrenden Banken die Auftrdage im Einklang mit ihren Ausfiihrungsgrundsatzen ausfiihrten und
Uberprifte jahrlich die Ausfihrungsgrundsatze. Bei der Ausfiihrung von Auftragen bzw. beim Fallen
von Entscheidungen (iber den Handel mit OTC-Produkten wurde die Redlichkeit des von der depot-
fihrenden Bank angebotenen Preises Uberprift, indem Marktdaten herangezogen und verglichen
wurden.

Zwischen CME und den Handelsplatzen bestanden keine engen Verbindungen, Interessenkonflikte und
gemeinsame Eigentimerschaften. Mit Handelsplatzen, auf denen Auftrage ausgefiihrt wurden, gab es
keine besonderen Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zahlungen sowie zu erhaltenen
Abschldgen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetéaren Leistungen.

Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker im Sinne von Artikel 65 der Richtlinie
2014/65/EU wurden nicht verwendet.
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